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TRADING IDEAS

Kode Rekomendasi  Take Profit Stop Loss

MTDL Buy 610-630 560
TINS Buy 850-890 790
MAPA Buy  1065-1095 1000
BFIN Buy  1360-1390 1280
BMRI Buy  7350-7500 7050

MARKET INDEX

Market Close +/- Chg %
IHSG 7,288.8 -21.3 -0.29%
Nikkei 40,168.1 -594.7 -1.46%
Hangseng 16,541.4 148.6 0.91%
Kospi 2,745.8 -9.3 -0.34%
Strait Times Index 3,224.0 -53.6 -0.85%
TWSE 20,146.6 -53.6 -0.27%
SET 1,370.3 -10.5 -0.76%
Shanghai 3,010.7 17.5 0.59%
FTSE 100 7,952.6 20.6 0.26%
Xetra Dax 18,492.5 15.4 0.08%
Dow Jones 39,807.4 47.3 0.12%
Nasdaq 16,379.5 -20.1 -0.12%
S&P 500 5,254.4 5.9 0.11%
Description Last +/- Chg %
QOil Price (Brent) USD/barel 87.5 14 1.61%
Qil Price (WTI) USD/barel 83.2 1.8 2.24%
Gold Price USD/Ounce 2229.9 35.1 1.60%
Nickel-LME (US$/ton) 16568.0 153.0 0.93%
Tin-LME (US$/ton) 27484.0 25.0 0.09%
CPO Malaysia (RM/ton) 4136.0 0.0 0.00%
Coal NWC (US$/ton) 129.1 0.1 0.08%
Natural Gas (USS/MMBtu) 1.8 0.0 2.62%

Description Last +/- Chg %
USD/IDR 15,855 0.00 0.00%
EUR/IDR 17,119 -70.85 0.00%

DUAL LISTING
Saham Mkt uss$ [+/-]
Telkom (TLK) NY 22.26 -1.00%
Harga Penutupan 3/28/2024
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Market Review & Outlook
Aliran Dana Ditengah Gugatan MK
IHSG Berpotensi Rebound di Area 7244-7343
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JCI DATA

Volume (Mn Share) 15,148

Support Resistance
Value (Bn IDR) 12,062
Freq (Times) 1,064,166 7244 7343
Market Cap (Tr IDR) 11,692 7225 7375
Foreign Net (Bn IDR) -390.5 7197 7422

Net Buy (Sell) Daily Bn -390.51
Net Buy (Sell) YTD Bn 26,275
Ownership (February) 45.01%

ECONOMIC CALENDAR

COUNTRY EVENT ACTUAL PREV

28 Maret 2024
US  GDP Growth Rate QoQ Q4 3.4% 4.9%
Initial Jobless Claim 210K 212 k

29 Maret 2024
us Core PCE Index MoM 0.3% 0.5%
PCE Price Index MoM 0.3% 0.4%
PCE Price Index YoY 2.5% 2.4%

1 April 2024

ID Inflation Rate YoY 2.75%
us IDM Manufacturing PMI 47.8
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Aliran Dana Ditengah Gugatan MK

Bank Indonesia (Bl) mencatat terjadi aliran modal asing keluar sebesar Rp1.36 triliun dari pasar keuangan domestik
sepanjang pekan ini atau di tengah bergulirnya gugatan hasil Pilpres 2024 di Mahkamah Konstitusi (MK). Jumlah
tersebut terdiri dari beli neto Rp0.97 triliun di pasar Surat Berharga Negara (SBN), jual neto Rp1.59 triliun di pasar
saham, dan jual neto Rp0.74 triliun di Sekuritas Rupiah Bank Indonesia (SRBI). Adapun pada 1-2 April 2024 sidang
perkara pemilu presiden 2024 masih berjalan dengan agenda berupa pembuktian pemohon. Hal ini dinilai dapat

mengakibatkan kembalinya arus keluar dari investor asing.

GLOBAL SENTIMENT

Mayoritas Bursa Saham Global Menguat. Menjelang libur Hari Paskah di AS dan Eropa serta sebagian wilayah
Asia, bursa saham global kompak ditutup menguat. Data yang paling dinantikan pasar pekan ini yaitu rilis data
inflasi PCE maupun PCE inti sesuai perkiraan, bahkan PCE bulanan lebih rendah dari perkiraan. Data ini direspons
positif oleh Gubernur The Fed Jerome Powell pada pidato akhir pekan lalu, beliau optimis bahwa perekonomian AS
tidak berpotensi resesi meskipun terkait pemangkasan suku bunga tetap perlu berhati-hati dan jika inflasi benar-
benar konsisten menuju target 2%. Dengan rilis data PCE dan komentar Powell tersebut, pelaku pasar semakin op-
timis terkait pemangkasan suku bunga yang dimulai di Juni 2024. Berdasarkan survei CME, probabilitas pemangka-
san suku bunga 25bps di Juni 2024 meningkat ke level 61% dari 28 Maret 2024 yang di level 55%. Beralih ke Asia,
PMI Manufaktur Tiongkok periode Maret naik ke 50.8 dari 49.1, data ini menunjukan peningkatan aktivitas man-
ufaktur dalam 6 bulan terakhir. Membaiknya PMI Manufaktur ini dilihat oleh pasar sebagai hasil dari stimulus
pemangkasan suku bunga oleh PBoC dan meningkatkan optimisme tercapainya target pertumbuhan ekonomi
2024 Tiongkok di level 5% meskipun masih terjadi krisis sektor properti.

Bursa Domestik. IHSG pada perdagangan Kamis, 28 Maret 2024 bergerak fluktuatif hingga sempat menyentuh lev-
el terendah 7244 dan ditutup melemah terbatas sebesar 0.29% ke level 7288. Pelemahan ini terjadi seiring pelaku
pasar melakukan profit taking menjelang libur dan pelaku pasar menanti rilis data ekonomi global. Investor asing
mencatatkan aksi net sell sebanyak Rp 390.51 miliar dengan 5 saham yang paling banyak dijual yaitu TLKM, ASII,
BMRI, BBCA, dan UNTR. Secara sektoral, hanya ada 2 sektor yang berhasil menguat dari 11 sektor yang ada yaitu
teknologi dan konsumen primer masing-masing sebesar 0.85% dan 0.74%. Sektor teknologi menunjukan rebound
dari pelemahan hari sebelumnya. Sedangkan sektor konsumen primer melanjutkan trend penguatan seiring sen-
timen bulan Ramadhan yang menjadi katalis. Di sisi sebaliknya, sektor yang melemah paling signifikan yaitu trans-
portasi dan industri dengan masing-masing melemah 2.92% dan 1.29%. Pelemahan sektor transportasi masih
disebabkan oleh pelemahan saham GIAA sebesar 5.17% dan sektor industri disebabkan oleh pelemahan ASII dan
UNTR masing-masing 2.37% dan 1.73%. Hari ini pelaku pasar akan menantikan rilis data inflasi Indonesia periode
Maret yang diperkirakan meningkat ke 2.9% akibat lonjakan harga bahan pokok.

Harga Emas Cetak Rekor Lagi. Emas menguat 2% dalam sehari dan mencetak rekor tertinggi baru di level USS
2036/T.o0z. Penguatan ini disebabkan oleh memanasnya tensi konflik geopolitik Rusia dan Ukraina serta isu pengi-
riman bantuan senjata dari AS ke Israel berupa 1 ton bom dan 25 jet tempur di tengah resolusi gencatan senjata.
Diketahui bahwa senat dan lebih dari 50% warga AS mengecam sikap AS sehingga dengan ketidakpastian yang
meningkat membuat pelaku pasar kembali memilih aset safe haven seperti emas. Selain itu meningkatnya proba-
bilitas pemangkasan suku bunga AS di tahun ini membuat emas melanjutkan trend penguatannya di tengah

pelemahan DXY
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JCI REVIEW & OUTLOOK

IDX Composite Index, 1D, IDX 07285.2158 H7313.0142 L7244.9541 C7288.8130 -21.2788 (-0.29%) IDR
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STOCK PICK
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STOCKS MARKET NEWS

¢ GGRM : Laba 2023 Naik 91.5% YoY

Per 31 Desember 2023, Gudang Garam membukukan penurunan pendapatan menjadi Rp 118.95 triliun (prev :
Rp 124.68 triliun). Akan tetapi, perseroan berhasil menekan biaya pokok pendapatan dari Rp 113.58 triliun pa-
da 2022 menjadi Rp 104.35 triliun pada 2023. Dengan ini PT Gudang Garam Tbk (GGRM) membukukan laba
yang dapat diatribusikan kepada pemilik entitas induk Rp 5.32 triliun pada 2023. Angka laba bersih itu mening-
kat 91.5% YoY.

¢ TINS : Berbalik Mencatatkan Kerugian di Tahun 2023
Pendapatan Timah (TINS) turun dari Rp 12.5 triliun pada 2022 menjadi Rp 8.39 triliun pada tahun 2023. Mana-

jamen menyatakan bahwa penurunan volume penjualan logam timah sebesar 6.4 ribu metrik ton dan
penurunan harga jual rerata logam timah sebesar USS 4,891 per metrik ton dari tahun 2022 berpengaruh sig-
nifikan terhadap kinerja keuangan perseroan di tahun 2023. Dengan ini, PT Timah Tbk (TINS) mencatatkan rugi
tahun berjalan yang diatribusikan kepada pemilik entitas induk Rp 449.69 miliar pada 2023. Berbalik dari keun-
tungan tahun 2022 yang sebesar Rp 1.04 triliun.

e ERAA : Catatkan Penurunan Laba Ditengah Kenaikan Pendapatan

Erajaya Swasembada (ERAA) sepanjang 2023 mencatatkan kenaikan pendapatan bersih hingga 21% YoY men-
jadi Rp 60.13 triliun. Namun Laba perseroan turun 18.8% YoY menjadi Rp 1.01 triliun. Hal ini disebabkan oleh
kenaikan beban umum sebesar 36%, serta kenaikan biaya keuangan sebesar 107.5% YoY.

e TPIA : Kembali Catatkan Kerugian di 2023

PT Chandra Asri Pacific Tbk (TPIA) hingga akhir tahun buku 2023, mencatat pendapatan sebesar USS 2.15 miliar,
mengalami penurunan sebesar 9.4% YoY. Penurunan pendapatan bersih pada tahun lalu disebabkan oleh
gangguan pasokan dan permintaan eksternal yang mengakibatkan volume penjualan secara keseluruhan lebih
rendah sepanjang tahun. Dimana volume penjualan pada tahun 2023 tercatat sebesar 1.8 ribu KT (prev : 1.9

ribu KT). Dari sisi bottomline, perseroan mencatatkan rugi bersih sebesar USS 31.5 Juta (prev : USS -149.4 juta).

e CUAN : Laba Turun 58% YoY

Pendapatan dan laba bersih PT Petrindo Jaya Kreasi Tbk merosot sepanjang tahun 2023. Pendapatan turun
1.32% menjadi Rp Rp 1.49 triliun. Secara demografis pendapatan CUAN didominasi dari ekspor senilai Rp 1.13
triliun atau setara 75.83% dari total pendapatan tahun 2023.Sisanya, berasal dari pasar domestik dengan raihan
Rp 359.18 miliar. Kinerja ekspor CUAN tahun 2023 naik tipis 0.89% YoY. Sedangkan pendapatan domestik CUAN
menurun 9.12% secara YoY. Lalu kinerja bottom line tercatat turun 58.25% YoY menjadi Rp 238.3 miliar.
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REVIEW STOCKS PICK

Daily Stocks Pick Performance Accumulation Performance
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Stock Pick Review 28 Maret 2024:

1. BDMN Take Profit 3060-3100 Stop Loss 2960
BDMN ditutup melemah dan telah menyentuh area SL.

2. BRIS Take Profit 2780-2850 Stop Loss 2650
BRIS ditutup melemah pada area entry, namun RSl menguat, hold.

3. TKIM Take Profit 7600-7700 Stop Loss 7050
TKIM ditutup melemah dengan stochastic melemah, pantau area SL.

4. JSMR Take Profit 5850-6000 Stop Loss 5325
JSMR ditutup melemah pada area entry, namun MACD masih menguat, hold.

5. MEDC Take Profit 1480-1500 Stop Loss 1400
MEDC ditutup melemah, namun masih bertahan di atas EMA 5 jangka pendek, hold.

CORPORATE ACTION CALENDAR

DATE TICKER TIME ACTION
01/04/2024 ADHI 14.00 RUPS
01/04/2024 ARKO 14.00
01/04/2024 BNII 14.00
01/04/2024 HAIS 14.00
01/04/2024 KRAS 14.00
02/04/2024 BJBR 09.00
02/04/2024 CNMA 14.00
02/04/2024 HDIT 13.30

DATE TICKER DPS ACTION
01/04/2024 BTPN Rp 44.3 Cumdate Dividen
02/04/2024 BDMN Rp 125.48

DATE TICKER IPO Price ACTION

01/04/2024 AREA Rp 131 Listing Date
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Research Division

Cheril Tanuwijaya Cheril.tanuwijaya@megasekuritas.id  +62 21 7917 5599 62035
Rifdah Fatin Hasanah Rifdah.fatin@megasekuritas.id +62 217917 5599 62186
Lia Andani Lia.Andani@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62431
Yesaya Christofer Yesaya.christofer@megasekuritas.id  +62 21 7917 5599 62425
Retail Equity Sales Division

Dewi Suryani dewi.suryani@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62441
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